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Aos 22 dias do més de fevereiro do ano de 2022, com inicio as 09 horas da manha,
na sala de reunido do Fundo Previdenciario do Municipio de Tambau - FUPREVIT,
localizado na Praga Carlos Gomes n° 40, Centro, na cidade de Tambau, reuniram-se, em
Assembleia Geral Extraordinaria, os membros dos Orgdos Consultivos do Fundo
Previdenciario do Municipio de Tambau — FUPREVIT, estando presentes os senhores:
Tiago César de Oliveira Andrade, Marcelo José Viana e Aline Nardezi Ciciliato Fernandes,
membros da Diretoria Executiva; Romulo Donizetti Candido, José Luiz Furtado e Ana
Paula de Sousa Santos, membros do Conselho Fiscal e; Claudenir Anténio Francisco
Sachetto, Eduardo Donizetti Domingues, Aparecido Ferreira, Lincoln Talamoni e Vania
Aparecida Teixeira de Andrade D’Ercole, membros do Conselho Deliberativo. A finalidade
da presente reunido extraordinaria foi a retificagdo da Politica Anual de Investimentos —
PAIl — em vigor neste ano de 2022, a qual, com a entrada em vigor da Resolugdo CMN n°
4.963, de 25 de novembro de 2021, necessita das devidas adequagdes em seu texto,
sobretudo no que se refere ao seu item 14, que trata das alocagbes por segmento dos
ativos. A presente retificacdo atende, ainda, as exigéncias das Portarias MPS n°
403/2008, 519/2011, e suas alteragdes; ao previsto nas Portarias MPS n° 185/15 e
300/15; e a Lei Federal 9718/98 e demais legislagoes em vigor.
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1. Introducgao

O Fundo Previdenciario do Municipio de Tambau - FUPREVIT é constituido, na
forma da legislagdo pertinente em vigor, com carater ndo econémico e sem fins lucrativos,
com autonomia administrativa e financeira. Sua funcdo €& administrar e executar a
previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei n°® 3.415, de 17 de janeiro de
2.022, e a Resolucado CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, que contém as
diretrizes de aplicagao dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo
Fundo Previdenciario do Municipio de Tambau - FUPREVIT. A presente Politica de
Investimentos (PAI) foi discutida e aprovada pelo Conselho de Administragdo e pelos
demais orgaos consultivos do Fundo Previdenciario do Municipio de Tambal -

FUPREVIT na reunido extraordinaria, que ocorreu em 22 de fevereiro de 2022.

2. Definigoes

Ente Federativo: Municipio de Tambau, Estado de Sao Paulo

Unidade Gestora: Fundo Previdenciario do Municipio de Tambau - FUPREVIT
CNPJ: 15.609.532/0001-06

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,04%

Categoria do Investidor: Geral

3. Gestao Previdenciaria (Pro Gestao)

A adogdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a
Portaria MPS n° 185/15 e alteragées, e o Manual do Pro-Gestao versao 3.1/20, tem por
objetivo incentivar o Fundo Previdenciario do Municipio de Tambau - FUPREVIT a adotar
melhores praticas de gestdo previdenciaria, que proporcione maior controle dos seus
ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a
sociedade. Tal adogao garantira que os envolvidos no processo decisorio do Fundo
Previdenciario do Municipio de Tambau - FUPREVIT cumpram seus codigos de conduta

pré-acordados a fimi de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.
-~ ™
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Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de
Investimentos, a elaboracéo da Politica de Investimento (PAI), que deve submeté-la para
aprovagao ao Conselho de Administragao, o agente superior nas definigcbes das politicas
e das estratégias gerais da Institui¢éo.

Ainda de acordo com os normativos, esta PAIl estabelece os principios e as
diretrizes a serem seguidas na gestao dos recursos correspondentes as reservas
técnicas, fundos e provisbes, sob a administracdo deste Fundo Previdenciario do
Municipio de Tambau — FUPREVIT, visando atingir € preservar o equilibrio financeiro e
atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto €, coexistem com
aquelas estabelecidas pela legislacao aplicavel, sendo os administradores e gestores
incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nao
estejam transcritas neste documento.

4. Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n°® 519/11 e posteriores alteragbes, combinado com
o Decreto n° 2.781, de 03 de abril de 2017, o Comité de Investimento do Fundo
Previdenciario do Municipio de Tambau - FUFPREVIT é formado por membros do
Conselho Fiscal e da Diretoria Executiva, possuindo carater consultivo. O fato de em sua
composicao estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite que o mesmo
seja responsavel por zelar pela implementacdo desta Politica de Investimento e realizar
recomendacgdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho de Administragdo. Neste
colegiado, podem ainda participar especialistas externos para auxiliar em decisbes mais
complexas ou de volumes mais representativos.

O comité de investimento & formado por 03 membros. A maioria dos membros do
comité sao certificados conforme disposto a seguir:

Tipo de Certificagao Quantidade de Data de Vencimento ?g
Profissional Meinbios Certificados das Certificacoes 95
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Certificagao Profissional ANBIMA: " 18/12/2023
CPA -10 15/02/2024
Certificagao Profissional ANBIMA:
1 18/12/2023
CPA - 20
Certificagcdo de Especialista em o
Investimento ANBIMA: CEA )
Certificagao de Gestor de Regime
. 15/04/2022
Préprio de Previdéncia Social 2
11/01/2024

(CGRPPS)

5. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a fungéo de auxiliar o Fundo Previdenciario do
Municipio de Tambau - FUPREVIT no acompanhamento e monitoramento do
desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplicagées dos recursos e do
confronto do retorno observado vis a vis o seu retorne esperado. Essa consultoria devera
ser cadastrada junto a CVM Unica e exclusivamente como consultora de valores
mobiliarios. O contrato firmado com 2 Consultoria de Investimentos devera
obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

5.1 - que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da
CVM, inclusive da INCVM n° 592/2017;

5.2 - que as analises fornecidas serdo isentas e independentes; e

5.3. - que a contratada ndo percebe remuneragéo, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita
consonancia ao disposto no art. 24 da Resoluggo CMN n°® 4.963/21, que traz a seguinte
redagdo: “Art. 24. Na hipétese de contratagdo objetivando a prestagdo de servigos
relacionados a gestdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social: (...) lll - a
contratagdo sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente,
em relagédo as aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social, a fim de
que: a) ndo recebam qualquer remuneragéo, beneficio ou vantagem que potencialmente

prejudiquem a independéncia na prestagdo de servigo; b) ndo figurem como emissores

¥

dos ativos ou atuem na originagéo e estruturagéo dos-ﬂ de investimento”. 5%
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6. Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta PAIl buscam
garantir, ao longo do tempo, a seguranga, a liquidez e a rentabilidade, adequadas e
suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do Fundo Previdenciario do Municipio de
Tambau — FUPREVIT, bem como procurarm evitar a exposigao excessiva a riscos para os
quais os prémios pagos pelo mercado nac sejam atraentes ou adequados aos objetivos
tracados.

Esta PAI entrou em vigor em 01 de janeiro de 2022, e suas alteragdes passam a
vigorar a partir de sua publicagdo. O horizonte de planejamento utilizado na sua
elaboragao compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de
2022.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/10 e a Portaria MPS
n® 519/11 e alteragbes que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal
e Municipios, bem como parametros minimos para as alocag¢des de recursos e limites,
utilizacéo de veiculos de investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o apregcamento
dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as defini¢ées
constantes na Resolugédo CMN n° 4.963/10.

Em havendo mudangas na legislacéo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta PAl e os seus procedimentos
serao alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢cao
desnecessaria a riscos, conforme definicdes constantes da Resolugdo CMN n° 4.963/10.
Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagéo, com critérios e prazos
para a sua execucdo, sempre com o objetivo de preservar os interesses do Fundo
Previdenciario do Municipio de Tambau — FUPREVIT, desde que este plano nédo seja
contrario ao arcabougo legal constituido.

Se nesse plano de adequacao o prazo de enquadramento estabelecido pelas
disposi¢cbes transitérias da nova legislacdo for excedido, o Fundo Previdenciario do

Municipio de Tambau - FUPREVIT devera w‘m‘a oficialmente a Secretaria de

Previdéncia do Ministério da Economia. _ ' ‘jk
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7. Modelo de Gestao

A gestédo das aplicagées dos recursos do Fundo Previdenciario do Municipio de
Tambau — FUPREVIT, de acordo com o Artigo 3°, §5°, Inciso Il da Portaria MPS n° 519/11
e alteragdes, sera propria, ou seja, o Fundo Previdenciario do Municipio de Tambaud —
FUPREVIT realizaréd diretamente a execucdo de sua Politica Anual de Investimentos,
decidindo sobre as aloca¢des dos recursos, respeitados os parametros da legislagao
vigente e definidos nesta PAI.

8. Segregacao de Massa

O Fundo Previdenciario do Municipio de Tambau - FUPREVIT nao possui
segregacao de massa do seu plano de beneficios.

9. Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2022 o Fundo Previdenciario do Municipio de Tambau -
FUPREVIT prevé que o seu retorno esperado serd no minimo: IPCA acrescido de uma
taxa de juros de 5,04% a.a.

A escolha do IPCA justifica-se devido a este ser o indice que melhor mede a
reposigdo do poder de compra corroido pela inflagdo no periodo imediatamente anterior a
esta PAI, e ainda que, foi este o indice utilizado pela Prefeitura Municipal de Tambau para
atualizar monetariamente os salarios-base dos servidores que farao parte da base de
dados a serem utilizados na Reavaliagdo Atuarial de 2021, que por sua vez dardo ao
ente, quais aliquotas de contribuigées do ente e dos servidores, reequilibrardo o Plano de
Aposentadorias e Pensdes do Fundo Previdenciario do Municipio de Tambau -
FUPREVIT. Ja a escolha da taxa de juros real justifica-se devido a esse valor ser o mais
coerente na relagdo entre o ativo atuarial e o passivo atuarial desta Entidade de
Previdéncia

10. Aderéncia das Metas de Rentabilidade
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As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da
carteira de investimento e das obrigagées do plano.

Verificamos que o passivo atuarial do Fundo Previdenciario do Municipio de
Tambau - FUPREVIT cresceu nos ultimos trés anos as seguintes taxas:

2018: 9,91%

2019: 10,56%

2020: 10,65%

Verificamos ainda que a rentabilidade da carieira nos ultimos trés anos esta
parcialmente aderente a meta de rentabilidade escolhida, conforme o histérico abaixo:

2018: 6,95%

2019: 7,61%

2020: 5,78%

11. Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabeia abaixo, demonstra os percentuais de

alocagéao assim como os limites legais observados por segmento na data de 31/01/2022.

LIMITE LEGAL

SEGMENTO ' (Resolugao CMN  CARTEIRA
n° 4.963/21)

76,38%

~ Renda Fixa - 100% |
Renda Variavel 1 30% - 10,38%
Investimentos no Exterior 10% | B2t%
Investimentos Estruturados A8% b b 0%
~ Fundos Imobiliarios 5% 0%
'Empréstimos Consignados 5% - 0%

12. Alocacao de recursos e os limites jror segmento de aplicacao

A analise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em
cenarios atuais e futuros, contribuem para a formagdo de uma viséao ampla do Fundo

/
e L
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Previdenciario do Municipio de Tambalu — FUPREVIT e do ambiente em que este se
insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagéo, suas especificidades, imposicdes legais e as caracteristicas
de suas obrigagbes, bem como o cenario macineconémico, determinam as seguintes
diretrizes dos investimentos:

1. A alocagao dos recursos nos divercos segrnentos permitidos pela Resolugao
CMN n° 4.963/2021 (Artigos 7°, 8°, 9°, 10,11 e 12);

2. Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicagdo em cada segmento;

3. A selecao de ativos e/ou de fundos de investimentos;

4. Os respectivos limites de diversificagdo e concentracdo conforme estabeleci-
dos na Sec¢ao lll, dos Limites Gerais a Gestdo da Resolugdgo CMN n°
4.963/2021, especificamente a Subsegéo |, dos Limites Gerais (Arts. 13 a 20)..

13. Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicao de um cenario
econdmico que deve levar em consideragéo as possiveis variagdes que 0s principais
indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no ultimo
Boletim Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 17/09/2021, que antecede a
aprovacao dessa Politica de Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN -
Departamento de Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco
Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas do mercado financeiro para a

economia.
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No cenario exposto acima, o Fundo Previdenciario do Municipio de Tambau —
FUPREVIT tem buscado estar com a sua carteira de investimentos aderente aos

principais indicadores.

14. Alocacao Objetivo

L3

A tabela a seguir apresenta a alocagao objetivo e os limites de aplicagdo em cada
um dos segmentos definidos pela Resolugago CMN n° 3.922/10 e alteragbes. Essa
alocagéo tem como intuito determinar a alocagao estratégica a ser perseguida ao longo

do exercicio desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

RENDA FIXA
ESTRATEGIA DE
| ALOCAGAO - POLITICA
T LIMITE DA POSIGAO | POSICAO | DE lwﬁ_s_%memos DE
P A RESOLUGAT | ATUALDA |ATUALDA| = 2022
SEGH _ TIPODEATIVO CMN CARTEIRA |CARTEIRA [ TESTRA [ LIMITE
(%) (R$) (%) lNFE‘ﬁIE? TEGIA | SUPER
j ; ALVO | IOR
 |oRE)| Ty |
- o (%) (%)
S Titulos Publicos de :
i emissé&o do TN - 100,00 R$ 0,00 0% 0% 20% | 100%
3 Art.7° 1, a 0
E Fundos 100% RS e i
Titulos Publicos - 100,00 4965% | 0% |32,08%| 1
At 7° 1. b 39175.510,02 J R
Fundos de Indice L
100% Tit. Publicos - 100,00 0%
Art. 7%, 1, ¢
Operacgbes
compromissadas - 5,00 0%
Art. 7° 1l i . _
Fundos de Renda l RS P iz
Fixa - 60,00 26,73% 0% |[18,07% | 60%
Art. 7°, 1ll, a | 21.088.730,80 Siis
Fundos de Indice L
Renda Fixa - 60,00 | 0%
Art. 7° 1ll, b ]
Ativos de Renda
Fixa - i 20,00 | 0% 20%
Art. 7° IV B
Cota Sénior de L e
FIDC - 5,00 0% 6%
Art. 7°, V, a |
Fundos Renda Fixa 5,00 0% 5%
"Crédito Privado" - .
Art. 7° V, b - i
FUPREVIT Praca Carlos Gomes n° 40 - Centro X
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Fundos Debéntures AL ey b
Incentivadas - 5,00 0% 5%
Art. 7°, V, c

RENDA VARIAVEL

s . £STRATEGIA DE
L L STIME&TG QE
SEGMENTO | TIPODEATVO | ™=°¢ T
: ‘ (%) _ (Rs) i A | SUPER
_ IOR
L (%)
Fundos B
] R$
= de Agodes - 30,00 10,38%
= 8.188.700,02
g Art. 8°, | i
s Fundos de Indices ’
5 de Agoes - 30,00
Art. 8° 1

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

T EETRATEGIA DE
: i ' chac;ﬁo POLiTICA
LIMITE zm m&icw | POSICAO -*::na tWEsnMEmo DE

'$EC§H'EH‘?'.03 TIPO DE ATIVO Rssol_ugﬁ'o ATUAL DA

CMN CARTEI_R__A | _
) i ARG T
- . Fier'.u'da Fixa B
o
" Divida Externa - 10,00
E Art. 9°, |
g Investimentos no
g Exterior - 10,00
] Art. 9°, Il
E Acdes — R
§ BDR Nivel | - 10,00 8,21% 0% | 10% | 10%
£ it 6.475.019,92 - -

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

e e ESTRATEGIA DE

_ LIMITE DQ ~ POSICAO | POSIGAO | ALOCA A0 _"_;POLITICA
Bk S S RESOLUGAO| ATUALDA |ATUALDA| DE -
N WQOEATIVO CMN' | CARTEIRA |CARTEIRA

| o | ®y | o0 UMTETE
e N
FUPREVIT _ Praca Carlos Gomes n° 40 - Centro X
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, | ALVO | IOR

i {ORCLE e | (%)

@ Fundos RS e

B Multimercado - 10,00 5,03% 0% | 10% | 10%

5 3.971.897,32 ; :

£ Art. 10°, | '

% Fundo de

a L

@ Participacéo - 5,00 5%

E Art. 10°, Il

E F. de Agdes - ' .

8 Mercado de Acesso 5,00 0% 5%

= - Art. 10°, 1l ;

FUNDOS IMOBILIARIOS
e o | umiTe 02'  POSICAO | POSIGA
| RIS e RESOLUGAO | ATUAL DA '
SEGMENTO | TIPO DE ATIVO it CARTEIRA
wgﬂy Fundos
0 %
g = Multimercado - 5,00
“e A 100 |
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS
-f | ummeDpa | Posicko Posu;ﬁo
[ IPO DE ATIVO RESOLU(;AO ATUAL DA |ATUAL DA
| i bbal CMN CARTEIRA |CARTEIRA LIMITE ESTRA: LIMITE
(%) (R$) (%) nFeRi| T

L

UP

Empréstimo:
Consignado

Empréstimos
Consignados -
Art. 12,1

5,00

conjunto, ultrapassar 30% dos recursos do RPPS.

A somatoéria dos investimentos no segmento renda variavel nao podera em

A somatéria do segmento investimentos nc exterior ndo podera, em conjunto,

ultrapassar 10% dos recursos do RPPS.

A somatoéria do segmento rnvestimemc

fuprevit@tambau.sp.gov.br
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ultrapassar 15% dos recursos do RPPS.

A alocagao objetivo foi definida considerando o Estudo de ALM (Asset Liability
Management) realizado no ano de 2021, visando melhor alocagao da carteira de ativos do
Fundo de Previdéncia. Foi lavado em conta, ainda, o cenario macroecondmico e as
expectativas de mercado vigentes quando da elaboracédo deste documento, conforme ja
descrito no item 13.

15. Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
nos quais o Fundo Previdenciario do Municipio de Tambali — FUPREVIT aplica seus
recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as
carteiras dos Fundos regidos pela Portaria MPS n° 65 de 26/02/2014 e os Titulos Publicos
Federais contabilizados pelos custos de aquisi¢cao acrescidos dos rendimentos auferidos,
em conformidade com a Portaria MF n° 04 de 05/02/2018), de acordo com os critérios
recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n° 4.963, de 25
de novembro de 2021.

O meétodo e as fontes de referéncia adotados para apregamento dos ativos pelo
Fundo Previdenciario do Municipio de Tambau - FUPREVIT s&o os mesmos
estabelecidos por seus custodiantes e estao disponiveis no Manual de apregcamento do
custodiante.

E recomendado que todas as negociagbes sejam realizadas através de
plataformas eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior
transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicao direta de titulos publicos federais é de fundamental
importancia que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos
Precgos Unitarios (Pus) divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar
a compra em plataformas eletrénicas e, consequentemente, custodiar os mesmos através
do CNPJ do Fundo Previdenciario do Municipic de Tambau — FUPREVIT no SELIC
(Sistema Especial de Liquidagéo e Custodia), nao esquecer de fazer, no dia da compra, a
escolha do critério contabil que o titulo sera registrado até o seu vencimento: ou sera
marcado a mercado, ou serd marcado na cu:_y/a//ﬁela sua taxa de aquisicao. Caso o

£
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Fundo Previdenciario do Municipio de Tambau — FUPREVIT tenha efetuado o Estudo de
ALM, € imprescindivel que os titulos publicos sejam marcados na curva.

16. Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, este topico
estabelece quais serdao os critérios, parédmetros e limites de gestdo de risco dos
investimentos. O objetivo deste topico € demonstrar a analise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,
mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estao expostos,

entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizagdo e

sistémico.

16.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercadc sera feito através do calculo do VaR
(Value a Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos

ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por
meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo do Fundo Previdenciario do Municipio de
Tambau - FUPREVIT controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de aconio com os seguintes limites:

SEGMENTO *~ '  LIMITE

Renda Fixa 5%
Renda Variavel - 20%
lnvestimantos no E-‘xtenor ' 4 20%
Investimentos Estruturadf = 9 %
FUPREVIT Praca Carlos Gomes n° 40 - Centro 3
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Fundos Imobitidrios i 20 %

16.2 Risco de Crédito

16.2.1 Abordagem Qualitativa

O Fundo Previdenciario do Municipio de Tambau — FUPREVIT utilizara para essa
avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de
crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser

separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

RATING RATING

ATIVO

re, EMISSOR EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo néo financeira X X
FIDC ' X
Titulos emitidos por instituicao financeira X

Os titulos emitidos por instituicbes nao financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas
duas classificagdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, & preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias
elegiveis e se a nota é, de acordo com a esczla da agéncia, igual ou superior a

classificacdao minima apresentada na tabela a seguiii.

2 INSTITUICAD
AGENCIA e ¢ :
_ i FINANCEIRA wblils i
~ PRAZO - Longo prazo : ong
Standard &
brA- brA- brA-
Poors Pl
Moody’s A3.br — Aart __— A3.br Ao
FU?REVIT ______ W ; * -_Prat;a Carlos Gomes n° 40 - Centro N\
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Fitch Ratings A-(bra) ~ A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo
risco de crédito, conforme definido na Resolugdo CMN n° 3.992/10 e alteragbes, desde
que observadas as seguintes condigées:

e Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificagdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na
categoria grau especulativo e nao poderao ser objeto de investimento;

e (Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para
fins de enquadramento, o pior rating;

e No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC, sera considerada como classificagdo de risco de crédito a
classificagdo dos ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que
respeitados os devidos limites legais;

e O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificagdo da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos,
também sera verificado o rating de Gestao de cada um deles.

16.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
1. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigagoes (Passivo);
2. Possibilidade de redugdao da demanda de mercado (Ativo).
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles
serdo geridos.

FUPREVIT _@ ‘ Praca Carlos Gomes n° 40 - Centro
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A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacoes (Passivo)

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisi¢éo de titulos
ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano
pode gerar um descasamento. Assim, visando melhor adequagdo dos prazos as
necessidades da entidade, o Fundo de Previdéncia realizou no ano (2021) o Estudo de
Gestao de Ativos e Passivos ALM (Asset Liability Managemeni).

B. Reducao de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de
redugado ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira. A gestao deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser
negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos
limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a
365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

PERCENTUAL MIiNIMO DA

HORIZONTE gaiin
- o CARTEIRA
De 0 a 30 dias ) 90%
De 30 dias a 365 dias 10%
Acima de 365 dias | 0%

16.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacao de processcs internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos. Dessa forma a gestdo desse risco sera a implementagédo de agbes que
garantam a adogao de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a

legislagéo aplicavel. Dentre os procedimeriios de controle podem ser destacados:

SR LRI e WIPISLY i By
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A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de

monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;

e Acompanhamento da formagéo, desenvolviments e certificagéo dos participantes
do processo decisorio de investimento; e

e Formalizagdo e acompanhamento das atribuicées e responsabilidade de todos os

envolvidos no processo planejamento, execugéo e controle de investimento.

16.5 Risco de Terceirizacao

Na administracdo/gestdao dos recursos financeiros ha a possibilidade de
terceirizacdo total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagéo delega
determinadas responsabilidades aos prestadores de servigos externos, porém nao isenta
o RPPS de responder legalmente perante os 6rgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacao exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos, conforme
definigbes na Resolugdo CMN n° 3.922/10 e alteragdes, Portaria MPS n°® 519/11 e
alterag6es e demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos
dispositivos legais nao impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o objetivo
de assegurar a observancia das condigbes de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia na aplicagdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse
documento.

16.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a néZo conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagbes, processos

judiciaig”ou eventuais questionamentos.
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O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio:

e Da realizagéo de relatérios de compliarice que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento,
realizados com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do Fundo
Previdenciario do Municipio de Tambat — FUPREVIT,;

e Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando
necessario.

16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa.
Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E
importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipéteses para andlise e
desenvolvimento de mecanismos de antecipagao de agées aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagéo dos
recursos deve levar em consideragéo os aspectos referentes a diversificagdo de setores e
emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a
mitigar a possibilidade de inoperancia desses presiadores de servico em um evento de

crise.
16.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situagéo nao pode ser totalmente descartada. Em caso
de ocorréncia de desenquadramento, o Comité de Investimentos do Fundo Previdenciario
do Municipio de Tambau — FUPREVIT se reunira para analisar, caso a caso, com intuito

preservagao do Patriménio do Fundo Previdenciario do Municipio de Tambau -
FUPREVIT.
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17. Consideragoes Finais

Este documento estara disponivel, a todos os interessados, no site da Prefeitura
Municipal de Tambau/SP, onde sera publicado em seu Diario Oficial, e estara disponivel,

posteriormente, no Portal da Transparéncia FUPREVIT. Os casos omissos deverdo ser

dirimidos pelo Conselho de Administracéo.

De acordo com o paragrafo 3° do Art. 1°, da Portaria n°® 519/11, o relatério da
Politica Anual de Investimentos e suas revisGes, a documentagdo que os fundamenta,
bem como as aprovacdes exigidas, deverdo permanecer a disposi¢do dos 6rgdos de
acompanhamento, supervisdo e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

Tambau, 22 de fevereiro de 2022.

De acordo com o paragrafo 4°, do Art. 1°, da Portaria n°® 519/11, o DPIN devera
conter as assinaturas dos responsaveis legais pelo ente federativo e pela unidade gestora
do RPPS e dos responsaveis pela elaboragéo, aprovagéo e execugao da politica anual de
investimentos do RPPS. (Incluido pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013).

Tiago César de Oliveira Andrade
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