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Estrutura da Instituigo

V.- DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

| Formada por uma equipe experiente com mais de 60 profissionais dedicados a drea de investimentos, a Porto Seguro Investimentos disponibiliza as
mesmas estratégias utilizadas na gestdo de recursos préprios para seus investidores, atuando nas estratégias de Multimercado, Renda Fixa, Crédito
Privado e Agdes.

Segregagiio de Atividades

A Porto Investimentos conta com uma estrutura de atividades totalmente segregadas. A drea de Risco e Ci liance é dedicada aos ir 1tos e atug
de forma totalmente independente da Gestdo, e estd subordinada ao Vice-presidente da Porto Celso Damadi (CEO). Finalmente, contamos com o suportq
da drea juridica da Porto Seguro para questdes legais.

Qualificagéo do corpo técnico

Izak Benaderet - CIO, H4 mais de 20 anos no mercado financeiro, foi diretor do BNP Paribas Asset Management, responsével pela gestdo de renda fixa,
multimercado e crédito. Passou por diversas instituicdes, entre elas Banco Rendimento S.A., MSAFRA & CO., BankBoston e Itai BBA. Graduado em
Economia pela PUC, com MBA em Finangas IBMEC. Eduardo Thiesen - Gestor de Risco, hd mais de 10 anos no mercado, fez a gestdo de risco de mercado
na Schroders Investment Management Brasil e na Mandarim Investimentos. Graduado em Fisica pela UERJ e possui Mestrado e Doutorado em Fisica pela
PUC-Rio. Ricardo Espindola - Gestor de Crédito, com 14 anos de experiéncia em gestdo, atuou como gestor no BNP Paribas Asset Management e é
graduado em Economia pelo IBMEC, além de possuir mestrado pela FGV. Gustavo Pi Okuyama (Gustavo Pl) - Gestor de de RF da Porto Asset, Formado
em administragdo pela USP e mestre em economia pela FGV, possui mais de 16 anos de atuagdo no mercado financeiro.

Gustavo é gestor de fundos de investimentos desde 2010. Trabalhou em grandes instituicdes, passando pela tesouraria do Bradesco e Itai Asset onde
geriu fundos de Renda Fixa e Multimercado com foco no mercado de juros nacional e internacional.

[ Histérico e experiéncia de atuagtio

A Porto Investimentos é uma gestora de recursos com longa experiéncia. Estamos ha mais de 20 anos administrando os recursos das empresas do Grupo
Porto Seguro. Em 2014 deixamos de ser apenas uma gestora voltada para a estratégia do Grupo e passamos a oferecer fundos de investimentos abertos
para o publico geral. Criamos produtos, diversificamos nosso portfélio com diferentes estratégias e consolidamos nossa equipe de gestdo com
profissionais especializados no mercado financeiro. Nossos profissionais sdo dedicados & administragdo de mais de R$ 24,4 bilhdes em ativos atuando de
forma comprometida com os objetivos de nossos investidcres.

Principais Categorias e Fundos ofertados

Renda Fixa, Crédito Privado e Agbes.
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Avaliagda dos riscos assumidos pelos fundos sob sua

A érea de Compliance da Porto Investimentos monitora diariamente a observancia dos limites legais e regulamentares dos fundos sob gestdo. O
administrador fiducidrio também verifica diariamente o cumprimento dos limites legais e regulamentares. A drea de Gestdo de Risco da Porto
Investimentos monitora os limites quantitativos dos fundos sob gestdo (mercado, liquidez e crédito).
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Verificacdo de informagBes sobre conduta nas operagBes
e restriciies que

0 funcionario da Porto Investimentos @0 ser contratado, adere a Politica de Etica e Conduta, e recebe treinamento especifico sobre o tema. Um exemplo
disto: todos os ramais da empresa sdo gravados e monitorados. A drea de Seguranga da Informagdo monitora os e-mails corporativos através de uma
ferramenta da empresa Symanthec. Qualquer desvio de comportamento serd avaliado sob o aspecto disciplinar.

Regularidade Fiscaf @ Previdencidris

Sem pendencias fiscais e previdenciarias, tais documentos podem ser encontrados através do site da Secretaria de fazenda do Estado.

Volume de recursos sob administragdo/gestdo

R$ 30 BILHOES - ANBIMA 06/2024
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Conforme anélise efetuada podemos concluir que a Instituigdo esti APTA a receber apli i 0s limites ¢ Ol G4 vigentes na Politica de Investimentos do FUPREVIT
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REDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

C

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolugdo CMN n? 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do Regime Préprio de previdéncia Social (RPPS)
deverdo realizar o prévio credenciamento das instituicdes administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os
recursos. O § 3¢ do art. 1° da Resolugdo dispde que credenciamento deverd observar, dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de
atuagéo, o volume de recursos sob a gestdo e administragdo da instituigdo, a solidez patrimonial, a exposigdo a risco reputacional, padrdo ético de
conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os pardmetros para credenciamento estdo previstos nos arts. 103 a 106 da
Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,IV, dispée que “A conclusdo da analise das informagdes e da verificagdo dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento deveré ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no
dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrugdo de preenchimento do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social
na Internet”.

A Resolugdo CMN n2 4.963/2021 (inciso |, § 22, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicagBes de recursos dos RPPS serem realizadas apenas em
fundos de investimento em que O administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN ne 4.910, de 27 de maio de 2021, e n? 4.557, de 23 fevereiro de 2017,
respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverio ser registradas como administradores de carteiras de valores mobiliarios (nos termos da
Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021).

Na pratica do mercado, essas condigdes estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais, adicionalmente ao
requisito dos comités de auditoria e de riscos, 0s recursos oriundos de RPPS sob sua administragdo devem representar no méximo 50% (cinquenta
por cento) dos recursos sob sua administragdo (inciso Il , § 29, Art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021), com o objetivo de que 0s
administradores elegiveis apresentem maior diversificagdo de seu campo de atuagdo e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na
administragdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n® 2/2018/CVM/SIN/SPREV , @ SPREV e a CVM ja orientaram 0s gestores de RPPS e
prestadores de servigo dos fundos sobre a aplicagdo desses critérios, com a divulgagdo de lista das instituicdes que atendem aos requisitos dos
incisos 1 e Il do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, divulgada no sitio da internet da SPREV. A lista foi confeccionada com base
nas informacdes repassadas pelo BACEN e refere-se s instituicdes registradas pela CVM nos termos da Resolugao 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicages dos RPPS, buscou conferir maior protecdo e seguranca a essas
alocagdes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituigdes que atendem aos critérios previstos nos
incisos | do § 22 do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada pela SPREV, ¢ taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as
todas as instituigdes que operam com 0s RPPS um modelo mais simplificado de Termo de Andlise de Credenciamento. A utilizagdo desse modelo
ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes do RPPS pela criteriosa anélise do fundo de investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo
em vista que a propria Resolugdo CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de andlise que devem ser observados na selegdo
de ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, em seu art. 19, §59, destaca que sdo incluidas no rol de responsaveis pela gestdo do RPPS na
medida de suas atribuigGes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e 6rgdos colegiados de deliberagéo, de fiscalizagdo ou do comité de
investimentos do regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de analise, de
assessoramento e decisorio sobre a aplicagdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa
juridica contratada e os agentes que participam da distribuigéo, intermediagdo e administragdo dos ativos aplicados por esses regimes.O RPPS tem
o dever de monitorar periodicamente 0s prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de
interesses na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 12,22 e 3¢, do art. 24, da Resolugdo CMN n? 4,963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apés a Emenda Constitucional n® 103/2019, deixa claro que
os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os demais responséveis pelas
agbes de investimento e aplicagdo dos recursos previdenciarios, inclusive os consultores, os distribuidores, a instituigdo financeira administradora
da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido 0s recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na
medida de sua participagédo, pelo ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagéo vigente a que tiverem
dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, devem ser permanentemente observados os pardmetros gerais da gestdo
dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts. 86, 87 e 103 a 124.

A titulo de orientagdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de preenchimento por parte da
Unidade Gestora do RPPS.
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